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Gewichtung nach Regionen
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PNE Aktie ab PNE NAV MSCI Welt Nasdaq Neuer Markt S&P Utilities Oil (WTI) NG (HH)
29.5.2001* in CHF in CHF in CHF in CHF in CHF in CHF in CHF

-12.8 -14.0 -8.9 -9.6 -15.5 -14.5 -0.2 -9.4

-31.7 -32.3 -21.5 -28.0 -36.6 -34.1 -9.4 -28.8

-38.8 -36.0 -26.1 -40.5 -50.2 -33.4 20.1 19.6

-57.3 -53.5 -33.4 -43.8 -58.1 -49.2 -12.0 -23.1

-60.6 -44.8 -64.6 -85.6 -55.2 -35.2 -58.9

in %

in %

in %

in %

in %

NAV Wertentwicklung seit Lancierung in CHF

MSCI World in CHF PNE NAV in CHF
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Börsenschlusskurse PNE

Prime New Energy (PNE) AG
NAV per 31.7.2002: CHF 39.44, Börsenkurs per 31.7.2002: CHF 41.00

Asset Allocation

Intermagnetics General Corp. 2.5%
BG Group plc 2.4%
Techem AG 2.3%
Aixtron AG 1.8%
FuelCell Energy Inc. 1.8%

Performance Kennzahlen PNE in CHF

Die Verschlechterung des Marktumfelds
sowie das Ausbleiben positiver Unterneh-
mensmeldungen führten zu einer weiteren
Reduktion der kurzfristigen Erwartungen
im Sektor «New Energy» und im Monat 
Juli zu einer markanten Underperformance
gegenüber dem Benchmark MSCI Welt
von rund 5%.

❚ Die Unternehmen im Cluster «Erneuerbare
Energie» zeigten im Berichtsmonat eine deut-
liche Underperformance. Angetrieben wurde
der massive Kurszerfall u.a. von der zuneh-
menden Unsicherheit bezüglich der ökonomi-
schen Rahmenbedingungen für die Wind- und
Solarindustrie in Deutschland. Der wirtschafts-
politische Sprecher der CDU, deren Wahlsieg
im Herbst immer wahrscheinlicher wird, kün-
digte eine massive Kürzung der Subventionen
für erneuerbare Energien an. Eine solche Ent-
wicklung wäre für viele PNE-Titel gravierend,
da Deutschland einen wichtigen Leaderstatus
inne hat. So ist z.B. dank gezielten Förder-
massnahmen die installierte Leistung von
Windturbinen im ersten Halbjahr 02 in
Deutschland um weitere 33% gewachsen.

❚ Die Top10 Position Vestas Wind Systems 
erhielt einen Auftrag für die Lieferung von 30
Windturbinen (2 MW) zur Errichtung des 
ersten off-shore Windparks in Grossbritannien.
Der Auftrag bestätigt die führende Rolle von
Vestas im langfristig besonders interessanten
off-shore Segment sowie die Führerschaft im
vielversprechenden UK-Markt.  

❚ Die bereinigenden Verhandlungen zwischen
dem US-Senat und -Repräsentantenhaus zum
U.S. Energy Bill werden im September erwartet.
Ein Abschluss ist im Oktober wahrscheinlich.
Die Chance für eine 5-jährige Verlängerung
des nationalen Windsubventionsprogramms
(PTC) wird hoch eingestuft, womit der US-
Markt mittelfristig zum wichtigsten Wachstums-
treiber im globalen Windmarkt avancieren
könnte.

❚ Die kalifornische Regierung hat gegen den
massiven Widerstand der Automobilunterneh-
men ein Dekret verabschiedet, wonach die
CO2-Emissionen im Verkehr «soweit als tech-
nisch möglich» reduziert werden müssen.
Konkrete Grenzwerte sollen 2005 vorgeschla-
gen und ab 2009 in ein Gesetz umgewandelt
werden. Man erwartet, dass andere US-Staaten
dem Beispiel Kaliforniens folgen werden. Dies
dürfte sich positiv für die Marktchancen von
Brennstoffantriebssystemen (Ballard Power Sys-
tems), Hybrid- und Erdgasmotoren auswirken.

❚ Wesentlich zur Underperformance der PNE
haben auch die Mehrheit der technologiebe-
zogenen Titel im Cluster «Energieeffizienz»
beigetragen. Insbesondere Unternehmen mit
einer mehrjährig dauernden Phase bis zur
Kommerzialisierung wurden im risikoscheuen
Börsenumfeld besonders hart getroffen (z.B.
FuelCell Energy, Ballard Power Systems).

Vestas Wind Systems A/S 5.3%
Grupo Auxiliar Metalurgico 4.9%
Astropower Inc. 4.2%
MVV Energie AG 3.4%
Tokyo Gas Co Ltd 2.9%

Die 10 grössten börsenkotierten Positionen
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Potenzial im Energiesektor
Die Energiewelt ist im Umbruch. Energieformen aus erneuerbaren Quel-

len werden zunehmend konkurrenzfähig und neue technologische 

Entwicklungen erschliessen enorme Einsparpotenziale entlang der Wert-

schöpfungskette von der Gewinnung bis zum Verbrauch von Energie 

(= «New Energy»-Technologien). Die nachhaltige Ausgestaltung des

Energiesektors im Interesse der Versorgungssicherheit, der ökologischen

und sozialen Qualität und der ökonomischen Vorteile für Anbieter und

Nachfrager, gewinnt rasch an Bedeutung. Hersteller, die sich auf erneuer-

bare Energien wie Wind- oder Solarenergie spezialisiert haben, sind im

Aufschwung. Unternehmen, die in den Bereichen Energieeffizienz-Tech-

nologien oder Energie-IT-Management operieren, verzeichnen ebenfalls

eine stark steigende Nachfrage.

Gesellschaft
Die am 25. Oktober 2000 in Olten (Schweiz) gegründete Prime New

Energy AG, ist eine Beteiligungsgesellschaft, die in fokussierte und inno-

vative Gesellschaften im Sektor New Energy investiert. Als Investment

Advisor sind Spezialisten der Credit Suisse First Boston division Credit

Suisse Asset Management (CSAM) verantwortlich, die über eine mehr-

jährige Erfahrung mit Investitionen im New Energy Sektor verfügen. 

Der Investment Advisor wird zusätzlich durch einen Wissenschaftlichen

Beirat («Scientific Board») unterstützt, welcher Industrietrends analysiert

und den Investment Advisor in Bezug auf die lang- bis mittelfristige 

Strategie der Prime New Energy AG berät.

Anlagestrategie
Prime New Energy investiert in zukunftsgerichtete Bereiche des Energie-

sektors und strebt ein langfristiges Kapitalwachstum für ihre Aktionäre

an. Die Investitionen konzentrieren sich vorwiegend auf börsenkotierte

und ergänzend auf nichtkotierte Unternehmen, die insbesondere in 

den Sektoren Energieeffizienz, Erneuerbare Energien und Energie-IT-

Management tätig sind. Geografische Schwerpunkte sind Nordamerika

und Europa.

Ausgabe von Aktionärsoptionen
Prime New Energy AG hat am 2. November 2001, 1.9 Mio. Aktionärs-

optionen ausgegeben. Für die Ausübung dieser Optionen wurden

475 000 Inhaberaktien aus bedingtem Kapital bereitgestellt. 

Bisher wurden 51 260 Optionen ausgeübt und entsprechend 12 815 

neue Aktien ausgegeben.

- Ausübungspreis: CHF 73.50

- Ausübungsfrist: 2.11.2001 bis 2.12.2002 

- Ausübungsverhältnis: 4 Aktionärsoptionen berechtigen gemäss

den Optionsbedingungen zum spesen-

freien Erwerb einer neuen Inhaberaktie

- Kotierung: an der SWX Swiss Exchange

- Börsenkürzel: PNEO

- Valorennummer: 1 284 135

Allgemeine Angaben
Verwaltungsrat:

- Stefan Mächler (Präsident)

- Urs Bracher

- Louis Schlapbach

- Rudolf Stampfli

Geschäftsführer:
- Andreas Hogg

Investment Advisors:
- Philipp Burger, Credit Suisse Asset Management 

- Dr. Georg Furger, Credit Suisse Asset Management

Scientific Board:
- Prof. Louis Schlapbach (Chair), Universität Fribourg & CEO 

der Eidg. Materialprüfungs- u. Forschungsanstalt EMPA

- Roland Diethelm, Geschäftsführer Sulzer Hexis

- Prof. Georg Erdmann, Technische Universität Berlin

- Prof. Bengt Kasemo, Chalmers University of Technology &

Göteborg University

- Heinrich Wegmann, CEO Credit Suisse Asset Management

Schweiz

Gesellschaftsform:
Aktiengesellschaft

Aktienkapital:
CHF 57.4 Mio. (1’912’815 Inhaberaktien à CHF 30 Nennwert)

Valorennummer: 
1141154

Common Code:
XS 012734263

ISIN:
CH 00 11411540

Ticker Symbol:
PNE

Börsenkapitalisierung per 31. Juli 2002:
CHF 78.4 Mio.

Adresse:
Prime New Energy AG

Froburgstrasse 15, CH-4601 Olten

Tel. +41-62 205 10 70, Fax +41-62 205 10 79

Internet: www.prime-new-energy.com
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